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IZVRSNI SAZETAK

U odnosu na prethodni kvartal, ekonomije zemalja EU27, u treCem kvartalu 2025. godine, biljeze
stopu rasta BDP-a od 0,4%, Sto predstavlja nastavak skromnog rasta iz prethodnog perioda.
GodiSnja stopa rasta BDP-a u EU27 iznosila je 1,6% (u odnosu na isti kvartal prethodne godine).
Porast aktivnosti, i u proizvodnom i u usluznom sektoru, doprinio je stabilnosti Kompozitnog
indeksa menadzera nabavke u Eurozoni (PMI), koji je na kraju tre¢eg kvartala iznosio 51,2.

U zemljama EU27 zabiljezen je blagi rast cijena (2,6% u odnosu na isti kvartal prethodne godine),
kao i u drzavama kljuénim izvoznim partnerima FBiH, varirajué¢i od 1,8% u ltaliji do 4,6% u
Hrvatskoj. Cijene energenata, tokom tre¢eg kvartala 2025. godine, biljeze znacajniji pad, pri éemu
je cijena barela nafte tipa Brent niza za 10,2%, cijena sirove nafte niza za 10,7%, dok je cijena
prirodnog gasa niza za 20,0%, u odnosu na prethodni kvartal. Cijene glavnih industrijskih
proizvoda na medunarodnom trzitu biljezile su razli¢ita kretanja, pri Eemu je cijena bakra na kraju
septembra niZza za 4,5% u odnosu na prethodni kvartal, dok su cijene ¢eli€ne armature i aluminija
viSe za 1,5% i 3,1%, respektivno.

U tre¢em kvartalu 2025. godine, BDP Federacije BiH biljezi realni rast od 1,5% u odnosu na isti
period prethodne godine. Nastavljen je pozitivan trend rasta u gradevinarstvu i ostalim usluznim
djelatnostima. Turizam biljeZi blagi pad noéenja na godiSnjem nivou. Promet trgovaca na malo
pokazuje kratkoro&no usporavanje aktivnosti, uz istovremeno o€uvanje pozitivhog trenda, u
odnosu na isti period prethodne godine. Industrijska proizvodnja biljeZi blage negativne tendencije
koje upuéuju na sporiji oporavak industrijskog sektora.

Prosje€an broj zaposlenih u treCem kvartalu 2025. godine iznosio je 543.915 osoba, uz pad
zaposlenosti za 0,5% u odnosu na prethodni kvartal, dok je u odnosu na isti kvartal prethodne
godine zabiljezen pad za 0,7%. ProsjeCne neto plate su porasle za 17,1% na godiSnjem nivou,
dok su realne plate (prilagodene inflaciji), zabiljezile rast od 12,7% u odnosu na isti period
prethodne godine.

Tokom tre¢eg kvartala 2025. godine, u FBIiH je zabiljezen blagi rast potroSackih cijena. U odnosu
na isti mjesec prethodne godine, u septembru 2025. godine, cijene su u prosjeku porasle za 3,8%.
Cijene hrane i energije su porasle za 0,1% i 2,8%, respektivno, uz isti nivo cijena transporta.

U treéem kvartalu 2025. godine, zabiljezen je rast izvoza FBiH za 11,8% i rast uvoza za 6,0%, u
odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Ukupni javni prihodi u FBIH, u tre¢em kvartalu 2025. godine, zabiljeZili su rast za 0,8% u odnosu
na prethodni kvartal i za 7,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Prihodi od indirektnih poreza su visi za 13,3% u odnosu nha prethodni kvartal i za 6,8% u odnosu
na isti kvartal prethodne godine. Direktni porezi i doprinosi porasli su za 8,6% odnosu na isti
kvartal prethodne godine. Povec¢an je deficit u pokrivenosti penzija doprinosima, sa -9,1% u
prethodnom kvartalu na -19,5%. Ukupan javni dug, na kraju drugog kvartala, iznosio je 6,68
milijardi KM (19,2% BDP-a).

Finansijsko trziSte FBiH, u trecem kvartalu 2025. godine, ostalo je stabilno. Ukupni krediti porasli
su na 20,7 mird KM. Prosje€na efektivha kamatna stopa na novoodobrene kredite iznosila je
3,76%, uz blagi rast. Bankarski sektor zabiljeZio je pozitivan finansijski rezultat od 180,7 mil. KM.



1. MEDUNARODNO OKRUZENJE

Prema kvartalnim podacima EUROSTAT-a, nastavljen je slab ekonomski rast zemalja EU 27
zbog stalno prisutne geopoliticke i trgovinske neizvjesnosti. U treCem kvartalu 2025. godine,
zabiljezeno je poveéanje BDP-a za 0,4% u odnosu na prethodni kvartal (grafikon 1), dok je u
poredenju sa istim kvartalom prethodne godine zabiljezena je godiSnja stopa rasta EU 27 od
1,6%.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a EU i ekonomija sa kojima FBiH ostvaruje najveci udio u izvozu, Q/Q-1
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Izvor: EUROSTAT

Ekonomska aktivnost u zemljama u koje Federacija Bosne i Hercegovine najviSe izvozi, u drugom
kvartalu, biljezila je razliCita kretanja. Rast BDP-a, u treCem kvartalu 2025. godine, zabiljeZen je
u Italiji (0,1%), Hrvatskoj (0,3%), Austriji (0,4%), Srbiji (0,6%) i Sloveniji (0,8%), dok u Njemackoj
nije zabiljezena promjena BDP-a (0,0%), u odnosu na prethodni kvartal. U poredenju sa istim
kvartalom prethodne godine, najveci rast BDP-a zabiljeZen je u Hrvatskoj (2,3%), Srbiji (2,0%) i
Sloveniji (1,7%), dok pad nije zabiljeZen ni u jednoj od ovih zemalja.

Kompozitni indeks menadzera nabavke (Purchasing Managers Index — PMI) eurozone, tokom
treCeg kvartala 2025., biljeZio je rast, i na kraju kvartala iznosio je 51,2, §to je ve¢ treéi uzastopni
kvartal u kojem je zabiljezena ekspanzija. U odnosu na kraj prethodnog kvartala, visi je za 0,2
indeksna poena. lako se procjenjuje da je rast u sektoru usluga usporen, i dalje je glavni pokretac
rasta u odnosu na industrijski sektor.



Grafikon 2: Eurozone Composite PMI indeks (Kompozitni indeks menadzZera nabavke)
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Izvor: https://www.investing.com/economic-calendar/s-p-global-composite-pmi-1491

Inflacija u zemljama EU (HICP) tokom tre¢eg kvartala 2025. godine i dalje je blaga, pri ¢emu je
na kraju kvartala zabiljeZzena godiSnja stopa rasta cijena od 2,6%, za 0,2 p.p. viSa u odnosu na
kraj istog kvartala prethodne godine. Usluge zadrzavaju trend znac¢ajnog doprinosa ukupnom

rastu cijena (1,49 p.p.), dok kategorije hrana i neenergetski industrijski proizvodi u€estvuju sa
0,34 p.p. 0,20 p.p., respektivno.

Od zemalja sa kojima FBiH ostvaruje najveci obim vanjskotrgovinske razmjene, u Njemackoj,
Hrvatskoj i Austriji, u septembru mjesecu 2025. godine, zabiljezena je godisnja inflacija od 2,4%,
4,6% i 3,9%, respektivno, u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Grafikon 3: Kretanje cijena u EU i odabranim zemljama (HICP — godiSnja stopa promjene) — lijevo, Doprinos godi$njoj
inflaciji Eurozone po grupacijama (u procentnim poenima) - desno
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Izvor: EUROSTAT

Tokom trecCeg kvartala 2025. godine, nastavljeno je smanjenje cijena na medunarodnim trziStima
nafte. Cijena barela nafte tipa Brent, na kraju treceg kvartala, iznosila je 66,03 USD, te je za 1,1%

niza u odnosu na kraj prethodnog kvartala (grafikon 4), dok je za 10,2% niza u odnosu na kraj
istog kvartala prethodne godine.



Grafikon 4: Kretanje cijena energenata na trZistu
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Cijena sirove nafte na americkom trzistu, na
kraju tre¢eg kvartala, iznosila je 62,37
USD/barel, i za 4,2% je niza u odnosu na
prethodni kvartal, a za 10,7% niZza u odnosu
na kraj istog kvartala prethodne godine. Na
evropskom trZistu prirodnog gasa (TTF), na
kraju treceg kvartala 2025. godine, trgovalo
se po cijeni od 31,41 EUR/MW, koja je u
odnosu na cijene na kraju prethodnog
kvartala niza za 5,0%, a u poredenju sa istim
periodom prethodne godine niza za 20,0%.

SniZenje cijena prirodnog gasa prvenstveno je posljedica slabije potraznje zemalja EU, obzirom
na visok nivo popunjenosti skladiSnih kapaciteta ovim energentom, koji u prosjeku na nivou EU

iznosi oko 83%.

Grafikon 5: Kretanje cijena industrijskih roba na trzistu
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Izvor: https://tradingeconomics.com

0,0

Cijene odabranih industrijskih roba na trzistu,
tokom tre¢eg kvartala 2025. godine,
zabiljezile su razli¢ita kretanja. Cijena bakra
na kraju septembra iznosila je 4,83 americkih
dolara po funti (1 funta = 0,453592 kg), §to je
u odnosu ha kraj prethodnog kvartala nize za
4,5%. Cijena Celicne armature na kraju tre¢eg
kvartala visa je za 1,5%, a cijena aluminija je
porasla za 3,1%.

Upravno vijeCe Evropske centralne banke tokom trec¢eg kvartala nije mijenjalo vrijednosti svojih
klju¢nih kamatnih stopa, zbog ¢ega su EURIBOR kamatne stope ostale relativho stabilne. Na
kraju tre¢eg kvartala, 12-mjese¢ni EURIBOR iznosio je 2,193%, §to je za 0,121 p.p. viSe u odnosu
na kraj prethodnog kvartala, dok je 6-mjese¢ni EURIBOR iznosio 2,096%, $to je za 0,047 p.p.

viSe u odnosu na kraj prethodnog kvartala.

Grafikon 6: Kretanje EURIBOR kamatnih stopa
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2. REALNI SEKTOR
2.1. Bruto domagdi proizvod

U treéem kvartalu 2025. godine ,nastavljen je blagi rast ekonomske aktivhosti u FBiH. To je vec
19. kvartal zaredom pozitivhe stope kretanja BDP-a.

Grafikon 7: Stope realnog rasta, cijene 2015. godine
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

U tre¢em kvartalu 2025. godine, nominalni bruto domaci proizvod iznosio je 10.113,3 mil. KM.
Realni rast BDP-a u tre¢em kvartalu u 2025. godine, u odnosu na isti kvartal prethodne godine,
iznosio je 1,5% (Tabela 1). Posmatrano po podrucjima KD BiH 2010, a vezano uz komponente
koje su najviSe utjecale na rast, izdvajaju se Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (K)
6,2%, Administrativne i pomoc¢ne usluzne djelatnosti (M i N zbirno) sa rastom od 3,5% i
Gradevinarstvo (F) 3,4%,.

Realni pad bruto dodane vrijednosti od 0,9% zabiljeZen je u djelatnostima Vadenje ruda i kamena,

Preradivacka industrija, Proizvodnja i snabdijevanje elektricnom energijom, Snabdijevanje vodom
(B,C,D,E zbirno).

Tabela 1. Kvartalni bruto domacdi proizvod, stope realnog rasta

2022 2023 20241 2025"

e[| [a|efas[a|a[e]as|a|ar|e|a]a
Nedesezonirani podaci, Q/Q-4 65 55 3,0 19 11 07 23 40 46 41 32 21 15 23 15

Desezonirani podaci, Q/Q-1 16 o7 04 01 05 06 13 14 10 02 07 03 04 08 01

Finalni trend, Q/Q-1 09 o4 02 00 03 O7 11 12 09 05 04 04 04 05 04
1) Procjena

Izvor: Federalni zavod za statistiku



2.2. Industrijska proizvodnja

U drugom kvartalu 2025. godine, obim industrijske proizvodnje! u Federaciji BiH biljezi blage
negativne tendencije, $to upucuje na sporiji oporavak industrijskog sektora. Ukupni pokazatelji

sugeriraju postepeno prilagodavanje industrije trziSnim uslovima, uz izrazenu neizvjesnost u
pogledu daljeg kretanja proizvodnije.

Ukupna desezonirana industrijska proizvodnja u FBiH, u septembru 2025. godine, u odnosu na
august 2025. godine, veca je za 1,5%, Sto mozZe ukazivati na blago povecéanje proizvodne

aktivnosti. Kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja u FBiH, u septembru 2025. godine,
manja je za 1,0% u odnosu na septembar 2024. godine (Grafikon 8).

Grafikon 8: Industrija ukupno, septembar 2020. - septembar 2025.
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Izvor: Federalni zavod za statistiku
U treéem kvartalu 2025. godine, u odnosu na prethodni kvartal, ukupna sezonski prilagodena

industrijska proizvodnja manja je za 3,2% (Tabela 2). Zabiljezen je pad obima industrijske

proizvodnje u podrucjima Preradivacke industrije (-2,8%), Rudarstva (-3,1%), te Proizvodnje i
snabdijevanja elektricnom energijom i plinom (-5,3%).

Tabela 2. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022 2023 2024 2025

o1 [a2]{a3|as|a1t|a2]|a3|[a4|ar 2|03 |as|[ai]|a2|[a3]a4
Industrija ukupno 09 18 49 -01 -01 12 09 -53 14 -25 1,7 15 09 13 32
Vadenje ruda i kamena 30 43 59 72 32 09 -02 40 01 -79 99 48 25 -48 -31

Preradivacka industrija 30 10 42 18 12 -33 26 54 13 -35 03 -04 12 18 -28
Proiz. i opskrba el. energijomiplin | -95 13 -85 41 69 84 80 44 36 29 61 -56 00 -04 -53

Izvor: Federalni zavod za statistiku

1 Fizi¢ki obim industrijske proizvodnje izrazava se indeksom, uskladen je s medunarodnim propisima i izratunava se
pomocu Laspeyresove formule
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U tre¢éem kvartalu 2025. godine, ukupna kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja manja
je za 2,6% u odnosu na treci kvartal 2024. godine (Tabela 3). Zabiljezeni pad obima industrijske
proizvodnje rezultat je blagog pada obima proizvodnje u djelatnosti Preradivacke industrije (-
0,3%), dok je izrazen pad zabiljezen u Rudarstvu (-9,9%) i Proizvodniji i snabdijevanju elektri¢nom
energijom i plinom (-11,3%).

Tabela 3. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
||| [e|cag|d|fa]e|a[aafa|e]a |a
Industrija ukupno 41 43 03 -29 34 62 04 59 43 55 -49 10 15 25 26
Vadenje ruda i kamena 76 59 -40 67 -116 -148 92 -63 -34 -121 27 -39 15 21 -9,9
Preradivacka industrija 114 60 15 12 25 67 01 -74 49 50 -73 -24 -26 31 -0,3
Proiz. i opskrba el. energijomiplin | -148 04 86 -196 -53 17 22 17 10 63 81 73 31 03

-11,3
Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.3. Gradevinarstvo

U strukturi Indeksa za gradevinarstvo ukupno?, u posmatranom kvartalu, objekti visokogradnje su
ucestvovali sa 38,3% u ukupnoj gradevinskoj aktivnosti, dok su objekti niskogradnje ucestvovali
sa 61,7%. Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu nastavljaju stabilan rast. Povoljni pokazatelji za
treci kvartal tekuée godine su nastavak trenda rasta indeksa u gradevinarstvu prethodnih kvartala.
Ovakva dinamika govori o otpornosti i dugoro¢noj pozitivnoj putanji gradevinskog sektora.

Grafikon 9: Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu, kvartalne vremenske serije, ukupno
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupna desezonirana proizvodnja u gradevinarstvu, u tre¢em kvartalu 2025. godine, u poredenju
sa prethodnim kvartalom, zabiljeZila je rast od 0,5%. Posmatrano prema vrsti gradevinskih

2 Indeks za gradevinarstvo ukupno je kompozitni indeks koji se izvodi iz indeksa visokogradnje i niskogradnje i njihovog
ucesca (strukture) u ukupnoj gradevinskoj aktivnosti u posmatranom kvartalu.

Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu uskladeni su sa EU propisima i preporukama o publikovanju indeksa proizvodnje
u gradevinarstvu. U skladu s tim, proizvodnja u gradevinarstvu se prikazuje kvartalnom stopom promjene izracunatom
iz desezoniranih indeksa i godiSnjom stopom promjene izraCunatom iz kalendarski prilagodenih indeksa. Izracunate
serije indeksa proizvodnje u gradevinarstvu uporedive su s onim koje objavljuie EUROSTAT
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objekata, u istom periodu, na objektima visokogradnje zabiljeZen je rast od 0,5%, a na objektima
niskogradnje rast od 0,5% (Tabela 4).

Tabela 4. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
o [ @ [ [ [ ||| [a|a|[a|a|a|e]a]a
Ukupno 04 07 04 01 11 01 07 04 05 10 07 10 06 04 05
Visokogradna | 01 02 02 03 01 00 02 00 07 08 05 09 04 05 05
Niskogradnja 07 14 06 00 16 03 11 06 03 12 07 10 06 04 05

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupna kalendarski prilagodena proizvodnja u gradevinarstvu, u trecem kvartalu 2025. godine,
ve€a je za 2,1%, u poredenju sa istim kvartalom 2024. godine. Posmatrano prema vrsti
gradevinskih objekata, u istom periodu na objektima visokogradnje zabiljeZen je rast od 2,0%, a
na objektima niskogradnje rast od 2,2% (Tabela 5).

Tabela 5. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
ot [ [ | o4 [ [ | [ [ |o]|os || o [ |a|a
Ukupno 07 11 18 11 22 16 22 24 13 23 25 36 36 25 2

Visokogradnja | 03 02 02 09 13 08 04 01 04 18 21 34 25 19 20
Niskogradnja | 09 17 29 13 29 21 33 39 18 27 27 37 42 29 22

Izvor: Federalni zavod za statistlku

2.4. Trgovina

Sezonski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo® — oblast 47 realno je pao za 0,8%, u
trecem kvartalu 2025. godine, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 6).

Tabela 6. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022 2023 2024 2025

el |ulafe]ealala[elas]a]arJa] e |as

Promet trgovaca na malo, nominalno | 90 38 14 26 17 20 36 14 21 11 05 07 -28 49 -08
Promet trgovaca na malo, realno 41 19 -03 12 18 15 29 18 17 06 12 02 -26 45 -10

Izvor: Federalni zavod za statistiku
Kalendarski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo - oblast 47 realno je rastao za 0,8%, u
tre¢em kvartalu 2025. godine, u odnosu isti kvartal 2024. godine (Tabela 7).

3 Indeks prometa trgovine na malo obuhvata aktivnosti preprodaje robe krajnjim potro$adima za licnu potro$nju ili
upotrebu u domacinstvima. Indeks prikazuje promjene nivoa ostvarenog prometa (hominalne i realne vrijednosti).
Primjenjuje se i za procjenu rezultata maloprodajnog sektora, potroSnje stanovnidtva kao i pri izraCunu nacionalnih
racuna. Nominalni indeksi prikazuju kretanje prometa u tekuéim cijenama, a realni indeksi prikazuju kretanje prometa
u stalnim cijenama. Realni indeksi dobiveni su deflacioniranjem nominalnih vrijednosti prometa prilagodenim indeksom
potrosackih cijena (CPI-Consumer price Index).
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Tabela 7. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025

el |lu|[a|le|/as|jea]a|e|e|au|a|e]|ae]|a

Promet trgovaca na malo, nominalno | 20,9 21,3 145 175 100 81 99 91 94 88 50 46 -14 37 18
Promet trgovaca na malo, realno 111 59 0,7 32 07 48 71 85 78 78 55 43 -24 35 08

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupan izvorni neprilagodeni promet od trgovine na malo, u septembru 2025., u odnosu na
septembar 2024. godine, porastao je za 2,0%. Najvedi uticaj na rast nominalnog neprilagodenog
prometa, u septembru 2025., u odnosu na septembar 2024. godine, imale su: Motorna goriva i
maziva u iznosu od 12,0% i uticajem od 3,0; Zeljezna roba, boje, staklo i ostali gradevinski
materijal 15,7% i uticajem od 1,1; Ostale nespecijalizirane prodavnice/prodavaonice 5,3% i
uticajem od 0,5.

2.5. Ostale usluzne djelatnosti

U trecem kvartalu 2025. godine, ukupni sezonski prilagodeni promet ostalih usluznih djelatnosti
rastao je za 3,7%, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 8). Za isti period, sezonski prilagodeni
promet u podrucju | — Hotelijerstvo i ugostiteljstvo biljezi rast od 2,3%.

Kalendarski prilagodeni ukupan promet ostalih usluznih djelatnosti, u drugom kvartalu 2025.
godine, biljezi rast od 9,5% u odnosu na isti kvartal 2024. godine (Tabela 8). Najveci rast
kalendarski prilagodenog prometa zabiljezen je u podrucju | — Hotelijerstvo i ugostiteljstvo od
16,7% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

U ukupnom prometu ostalih usluznih djelatnosti, najve¢e ucesée ostvareno je u podrucju J —
Informacije i komunikacije (42,5%) i podru¢ju M - Stru€ne, naucne i tehnicke djelatnosti (23,6%).
Ucesce svih ostalih djelatnosti je 33,9%.

Tabela 8. Ostale usluzne djelatnosti, kvartalne stope promjena

2022 2023 2024 2025

@ [ @ [a3|a4]|at | [a3|as]|at|a|[a |[a|a1]a2]as

Q4

Desezonirani podaci, Q/Q-1 90 49 71 02 46 -03 41 -04 93 04 23 48 09 -01 37
Nedesezonirani podaci, Q/Q-4 233 250 220 226 169 121 89 75 127 147 124 166 83 81 95

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.6. Turizam

Ukupan broj noéenja turista, u trecem kvartalu 2025. godine, iznosio je 1.087.043, sto je za 4,1%
manje u odnosu na treéi kvartal 2024. godine, a u odnosu na prethodni kvartal vise za 35,9%.
Ucesc¢e domadih turista u nocenjima iznosilo je 19,6%, i stranih turista 80,4%.
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Grafikon 10: Broj nocenja turista
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.7. Zaposlenost

Kvartalni podaci o trzistu rada u Federaciji Bosne i Hercegovine, u treéem kvartalu 2025. godine,
ukazuju na blago pogorsanje administrativnih pokazatelja zaposlenosti, uz istovremeni rast broja
nezaposlenih osoba. Istovremeno, anketni podaci biljeZze jaCanje aktivnosti radno sposobnog
stanovnistva. Povecano u¢esce radno sposobnog stanovnistva na trZistu rada odrazilo se na rast
stopa aktivnosti i zaposlenosti, uz istovremeno smanjenje stope nezaposlenosti. Kretanje plata
ostalo je pozitivho, pri Cemu su prosjeéne nominalne i realne plate nastavile rasti.

U periodu od 2022. do 2025. godine, prema administrativnim podacima, broj zaposlenih lica
porastao je za 1,6%, dok je broj nezaposlenih smanjen za 10,8%. Navedena razlika u intenzitetu
promjena ukazuje na to da smanjenje nezaposlenosti nije rezultat isklju€ivo porasta zaposlenosti,
vec i drugih faktora koji utiCu na kretanje broja nezaposlenih. Zna¢ajan dio osoba je tokom
navedenog perioda izaSao iz evidencije nezaposlenih bez da su zasnovali radni odnos.

Prema administrativnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, prosje€an broj zaposlenih u
treCem kvartalu 2025. godine iznosio je 543.915 osoba. U poredenju s prethodnim kvartalom,
zabiljeZen je pad broja zaposlenih za 2.608, odnosno 0,5%, dok je u odnosu na isti kvartal
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prethodne godine evidentirano smanjenje zaposlenih osoba za 3.622, Sto predstavlja smanjenje
od 0,7%.

Grafikon 11: Administrativni podaci broja zaposlenih, nezaposlenih i promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Istovremeno, prosje€an broj nezaposlenih osoba, u treéem kvartalu 2025. godine, iznosio je
257.183. Ovaj broj je, u poredenju s prethodnim kvartalom, veci za 3.149, odnosno za 1,2%. U
poredenju sa istim kvartalom prethodne godine, broj nezaposlenih je veéi za 3.153 ili za 1,2%.

Prema anketnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, stopa aktivnosti radno sposobnog
stanovniStva u Federaciji BiH, u tre¢em kvartalu 2025. godine, iznosila je 51,2%. U odnosu na
prethodni kvartal, zabiljeZzen je rast od 1,8 p.p., dok je u poredenju s istim kvartalom prethodne
godine stopa aktivnosti vec¢a za 2,1 p.p.

Stopa zaposlenosti u treCem kvartalu 2025. godine iznosila je 44,7%. U poredenju s prethodnim
kvartalom veca je za 2,4 p.p., dok je u odnosu na isti kvartal prethodne godine evidentirano
povecanje od 3,1 p.p.

Stopa nezaposlenosti iznosila je 12,8%, Sto predstavlja smanjenje u odnosu na prethodni kvartal
za 2,8 p.p. U poredenju sa istim kvartalom prethodne godine, ova stopa je manja za 2,4 p.p.
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Grafikon 12: Stopa aktivnosti, stopa zaposlenosti i stopa nezaposlenosti (desna skala); anketni broj zaposlenih, nezaposlenih i
neaktivnih osoba (u hiljadama — lijeva skala)

2.000 60
1.800
1.600 >0
1.400 40
1.200
1.000 30
800
600 20
400 10
200
- 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 03 4 Q1 2 O3 Q4 Q1 Q@ a3 o4
2022 2023 2024 2025
N Zaposleni mmm Nezaposleni mmmm Neaktivne osobe
= Stopa aktivnosti == Stopa Zaposlenosti === StOpa Nezaposlenosti

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.8. Plate

Prosjeéna mjeseCna neto plata, u septembru 2025. godine, iznosila je 1.603 KM, dok je prosje¢na
bruto plata, u istom mjesecu, iznosila 2.502 KM. U odnosu na isti period prethodne godine,
prosje¢na neto plata veéa je za 234 KM, odnosno za 17,1%.

Grafikon 13: Iznos neto, bruto i realne plate
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

16



Realna plata*, u septembru 2025. godine, iznosila je 1.218 KM, $to predstavlja povecanje od 128
KM, odnosno 12,7% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na mjese¢nom nivou, prosje¢ne
nominalne neto i bruto plate rasle su za 1,0%. Istovremeno, realna plata biljeZi mjesecni rast po
stopi od 0,8% (Grafikon 13).

3. CIJENE

Tokom treceg kvartala 2025. godine, u FBiH zabiliezen je blagi rast potroSackih cijena.
Posmatrano u odnosu na prethodni mjesec, u julu 2025. godine, cijene su u prosjeku porasle za
0,2%, u augustu 2025. godine, cijene su smanjene za 0,1%, dok je u septembru zabiljeZen rast
cijena za 0,2%. Posmatrano po odjeljcima koji imaju najvecu relativhu vaznost, u septembru 2025.
godine, zabiljeZeno je poveéanje cijena hrane za 0,1%, energije za 2,8%, dok su cijene transporta
ostale nepromjenjene.

U odnosu na isti mjesec prethodne godine, u septembru 2025. godine, cijene su u prosjeku
porasle za 3,8%, cijene hrane su porasle za 6,0%, dok su cijene energije i transporta nize za
1,5% i 0,5%, respektivno.

Grafikon 14: Kretanje indeksa potroSackih cijena (CPI)*
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

*Lijevo — promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine (posljednji mjesec u kvartalu, bazna godina 2015)
Desno — promjene u odnosu na prethodni mjesec (bazna godina 2015)

Cijene proizvodaca industrijskih proizvoda, u septembru 2025. godine, su u prosjeku zabiljezile
rast od 0,5% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Cijene energije porasle su za 8,5%,
kapitalnih proizvoda za 3,3%, te netrajnih proizvoda za Siroku potrosnju za 3,8%, dok su cijene
intermedijarnih proizvoda i trajnih proizvoda za Siroku potroSnju smanjene za 3,2% i 2,3%,
respektivno.

4 Neto plata prilagodena stopi inflacije, izradunata pomoéu indeksa potro$ackih cijena (CPI bazna godina 2015.)
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Grafikon 15: Kretanje cijena proizvodaca industrijskih proizvoda

N e —
> o

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2023 2024 2025
Ukupan indeks Energija
Intermedijarni proizvodi osim energije Kapitalni proizvodi

Trajni proizvodi za Siroku potrosnju Netrajni proizvodi za Siroku potrosnju

Izvor: Federalni zavod za statistiku

18



4. TRGOVINSKA RAZMJENA FBIH

Federacija BiH je, u treéem kvartalu 2025. godine, zabiljezila rast izvoza i uvoza u odnosu na
prethodni kvartal. Ukupan izvoz, u tre¢em kvartalu 2025. godine, iznosio je 2,90 mird. KM, §to je
manje za 20,2 mil. KM ili za 0,7 %, dok je ukupan uvoz iznosio 5,38 mird.KM, §to je viSe za 50,5
mil. KM ili 0,9%. Time je vanjskotrgovinski deficit pove¢an za 70,8 mil. KM u odnosu na prethodni
kvartal.

Grafikon 16: Obim vanjske trgovine Federacije BiH sa inostranstvom (mil. KM)
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Posmatrano po zemljama sa kojima FBiH ostvaruje najveéi udio robne razmjene, u treéem
kvartalu 2025. godine, najviSe je izvezeno u Hrvatsku (561,4 mil. KM), §to je za 24,8 mil. KM ili
4,6% vise u odnosu na prethodni kvartal, te u Njemacku (487,9 mil. KM), sto je za 3,7 mil. KM ili
0,8% manje u odnosu na prethodni kvartal. Smanjenje izvoza, u drugom kvartalu 2025. godine,
zabiljezeno je jos prema Srhiji (za 21,5 mil. KM ili 10,2%) u odnosu na prethodni kvartal.

Grafikon 17: 1zvoz i uvoz FBiH po zemljama sa kojima se ostvaruje najveci obim vanjskotrgovinske razmjene
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Najveéi uvoz FBiH, u treéem kvartalu 2025. godine, ostvaren je iz Njemacke, u vrijednosti od
613,4 mil. KM, za 1,4 mil. KM ili 0,2% manje u odnosu na prethodni kvartal. Poveéanje uvoza
ostvareno je i iz Italije za 6,3% (ukupan uvoz 592,5 mil. KM), Kine za 2,7% (uvoz ukupno 574,6
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mil. KM) i Turske (za 2,7%), dok je uvoz iz Hrvatske smanjen za 4,4% (ukupan uvoz 488,5 mil.
KM).

U odnosu na treéi kvartal prethodne godine, ukupan izvoz vedi je za 305,7 mil. KM ili za 11,8%,
dok je uvoz veci za 304,6 mil. KM ili 6,0%. Posmatrano po zemljama, u odnosu na isti kvartal
prethodne godine smanjenje izvoza zabiljeZzeno je jedino prema Srbiji za 53,0 mil. KM ili 21,8%.
Prema ostalim najznacajnijim izvoznim partnerima zabiljezen je porast izvoza, i to prema
Njemackoj za 30,9 mil. KM ili 6,8%, Austriji za 4,9 mil. KM ili 1,7%, Sloveniji za 33,8 mil. KM ili
17,1%, Hrvatskoj za 162,2 mil. KM ili 40,6% i Italiji za 18,1 mil. KM ili 10,3%.

Znacajno povecanje uvoza je ostvareno iz Hrvatske za 31,9 mil. KM ili 7,0% i Kine za 46,8 mil.
KM ili 8,9%, dok je najveCe smanjenje uvoza u odnosu na drugi kvartal prethodne godine
ostvareno iz Italije za 40,4 mil. KM ili 6,4% i Srbije za 27,7 mil. KM ili 6,5%.
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5. FISKALNA POLITIKA

Javni prihodi

Javnim prihodima smatraju se porezni prihodi, doprinosi, neporezni prihodi i ostali prihodi®.
Prikupljenim javnim prihodima vrSi se finansiranje javne potroSnje Federacije BiH, kantona,
jedinica lokalne samouprave, vanbudzetskih fondova, nadleznih tijela za ceste i ostalih korisnika
javnih prihoda u Federaciji BiH.

Ukupni javni prihodi, u trecem kvartalu 2025. godine, u FBiH iznose 3.651,3 mil. KM, Sto
predstavlja rast za 27,8 mil. KM ili 0,8% u odnosu na prethodni kvartal, a rast za 265,3 mil. KM ili
7,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

5.1. Prihodi od indirektnih poreza

Ukupno rasporedeni prihodi od indirektnih poreza FBiH, u tre¢em kvartalu 2025. godine, iznose
1.518 mil. KM, &to je vise za 178 mil. KM ili 13,3% u odnosu na prethodni kvartal, a vise za 97,3
mil. KM ili 6,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Od ukupnih prihoda za FBiH, raspoloZiva sredstva iznose 1.274 mil. KM, §to je viSe za 179 mil.
KM ili 16,3% u odnosu na prethodni kvartal, a viSe za 157 mil. KM ili 14,1% u odnosu na isti kvartal
prethodne godine.

Sredstva namijenjena za otplatu vanjskog duga, te sredstva po osnovu posebne cestarine za
izgradnju autocesta i drugih cesta i iznose 174 mil. KM i 70 mil. KM, respektivno.

Grafikon 18: Prihodi od indirektnih poreza doznaéeni FBiH, mil. KM
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

5 Ostali prihodi utvrdeni zakonima i drugim propisima Bosne i Hercegovine, Federacije BiH, kantona i jedinica lokalne
samouprave
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5.2. Prihodi od direktnih poreza

Prema podacima Porezne uprave FBiH, u tre¢em kvartalu 2025. godine, naplaceni su javni
prihodi u ukupnom iznosu od 2.133,3 mil. KM, §to je nize za 150,2 mil. KM ili 6,6% u odnosu na
prethodni kvartal. U odnosu na isti kvartal prethodne godine, ukupni javni prihodi veci su za 168,3
mil. KM ili 8,6%. Najvece ucesce u ukupnoj naplati ima Kanton Sarajevo (37,7%), a najmanje
Posavski kanton (1,04%).

Od ukupno naplaéenih prinhoda Porezne uprave FBiH, najveci udio imaju prihodi od doprinosa®
(69,7%). Ukupni doprinosi u tre¢em kvartalu 2025. godine iznose 1.486,5 mil. KM, sto predstavlja
pad za 97,1 mil. KM ili 6,1% u odnosu na prethodni kvartal. U odnosu na isti kvartal prethodne
godine, prihodi od doprinosa biljeZe rast u iznosu od 112,5 mil. KM ili 8,2%.

Prihodi od direktnih poreza’ iznose 413,5 mil. KM i nizi su u odnosu na prethodni kvartal za 75,5
mil. KM ili 15,4%. Prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina iznose 231,3 mil. KM i, u odnosu na
prethodni kvartal, viSi su za 21,2 mil. KM ili 10,1%.

U strukturi prihoda od doprinosa najveci udio imaju prihodi od doprinosa za PIO (54,6%), a iznose
811,3 mil. KM. U strukturi prihoda od direktnih poreza najveci udio imaju prihodi od poreza na
dohodak (57%), a iznose 235,6 mil. KM.

Grafikon 19: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeznih prihoda u FBiH, mil. KM
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Izvor: Porezna uprava FBiH

6 Doprinosi za P10, doprinosi za zdravstveno osiguranje, doprinosi za slu¢aj nezaposlenosti.
7 Porez na dohodak, na dobit, porez na promet nepokretnosti, porez na imovinu.
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5.3. Udio javnih prihoda u BDP-u

Ukupni javni prihodi u FBiH, u trecem kvartalu 2025. godine, €ine 36,1% BDP-a. U prethodnom
kvartalu ovaj udio je iznosio 39,3%.

U ukupnom finansiranju javne potro$nje FBiH, prihodi od indirektnih poreza® ucestvuju sa 15,0%
BDP-a, dok prihodi od direktnih poreza u€estvuju sa 4,1% BDP-a.

Doprinosi €ine 14,7% BDP-a, a prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina &ine 2,3% BDP-a.

Grafikon 20: Udio javnih prihoda u FBiH u BDP-u, %
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH, Porezna uprava FBiH, Federalni zavod za statistiku
Obrada: FZZPR

5.4. Javni dug

Ukupan vanjski i unutrasnji dug u Federaciji BiH, sa stanjem na dan 30.09.2025. godine, iznosi
6.682,73 mil. KM®. Od ukupnog duga, 72,73% odnosi se na vanjski (4.860,38 mil. KM°), a 27,27%
na unutrasnji dug (1.822,34 mil. KM).

Poredeci sa stanjem ukupnog duga na dan 30.06.2025. godine, biljezi se rast vanjskog duga za
186,44 mil. KM i rast unutrasnjeg duga za 80,80 mil. KM, Sto u konacnici rezultira rastom ukupnog
duga za 267,25 mil. KM ili 4,2%.

8 Ukupno rasporedeni prihodi FBiH.

9 Prema Planu servisiranja duga za Ill. kvartal 2025. godine (FMF). Kvartalni izvjestaj o dugu za 3. kvartal nije
objavljen.

10 U ukupnom vanjskom dugu obuhvacen je i dug krajnjih korisnika kredita na koje je supsidijarno preneseno vanjsko
zaduzenje.
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Udio ukupnog javnog duga u BDP-u, na dan 30.09.2025. godine, iznosi 19,2%, Sto predstavlja
rast za 0,72 p.p. u odnosu na prethodni kvartal, a pad za 0,8 p.p. u odnosu na isti kvartal
prethodne godine.

Grafikon 21: Javni dug u FBiH (mil. KM), udio javnog duga u BDP-u, desna skala
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Izvor: Federalno ministarstvo finansija, Federalni zavod za statistiku
Obrada: FZZPR

5.5. Penzije i doprinosi

Ukupni iznos ispla¢enih penzija!! biliezi rast u tre¢em kvartalu 2025. godine u odnosu na
prethodni kvartal.

Poredeci iznos isplacenih penzija i naplacenih doprinosa za PIO/MIO, primjetan je kontinuiran
nedostatak u pokrivenosti penzija doprinosima. Pokrivenost se u izvjeStajnom kvartalu znacajno
smanjila u odnosu na prethodni kvartal (za 10,4 p.p.), te iznosi 80,5%. Nedostatak sredstava,
odnosno deficit, iznosi 196,6 mil. KM.

Pozitivan trend povec¢anja pokrivenosti, odnosno smanjenja deficita, prekinut je u prethodnom
kvartalu. Od prvog kvartala 2024. godine do prvog kvartala 2025. godine, pokrivenost se
kontinuirano povecavala sa 85,6% na 94,4%, odnosno deficit se smanjivao sa 112,9 mil. KM na
49,9 mil. KM.

Broj penzionera je povecéan za 4.358 lica u odnosu na prethodni kvartal.

11 Redovne i zaostale penzije.
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Grafikon 22: Isplacene penzije i doprinosi za PIO (hilj. KM), pokrivenost penzija doprinosima za PIO (%), desna skala
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Izvor: Federalni zavod za PIO/MIO, Porezna uprava FBiH; Obrada: FZZPR
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6. FINANSIJSKO TRZISTE

6.1. Profitabilnost banaka

Profitabilnost bankarskog sektora u FBiH, kao i pojedinacnih banaka u sektoru, posmatra se u
kontekstu odrzivosti, odnosno stabilnosti nivoa i kvaliteta zarade i ja¢anja kapitalne osnove putem
zadrZane dobiti.

U tre¢em kvartalu, na nivou bankarskog sektora u FBiH, iskazan je pozitivan finansijski rezultat u
iznosu od 180,7 mil. KM, §to je za 21,9 mil. KM ili 13,8% viSe u odnosu na isti kvartal prethodne
godine. Sve banke sa sjedistem u FBiH iskazale su pozitivan finansijski rezultat.

Grafikon 23: Neto dobit banaka u FBiH, hilj. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.2. Efektivha kamatna stopa

Sa ciljem vece transparentnosti i lakSe uporedivosti uslova banaka za odobravanje kredita, te
zastite klijenata kroz uvodenje transparentnog prikaza troSkova kredita, a u skladu s
medunarodnim standardima, kriterijima i praksama u drugim zemljama, propisana je metodologija
za jedinstven nacin obraduna EKS za sve banke sa sjediStem u FBiH, kao i za organizacione
dijelove banaka sa sjedistem u RS-u, a koji posluju u FBiH. Izraun EKS za bankarski sektor
zavisi, osim od visine kamatnih stopa pojedinadnih banaka, i od volumena i strukture
novoodobrenih kredita.

Ukupna prosjecna ponderisana efektivna kamatna stopa (EKS)*? na novoodobrene kredite sa
30.09.2025. godine u bankarskom sektoru FBiH iznosi 3,76%, $to je na istom nivou kao i
30.09.2024. godine. Posmatrano prema sektorskoj strukturi, prosjeCna ponderisana EKS na
ukupne novoodobrene kredite privredi povecana je za 0,07 p.p. (sa 2,73% na 2,80%),

12 prilikom analize trenda kamatnih stopa, relevantno je pratiti kretanje prosje¢ne ponderisane EKS, obzirom da
uklju€uje sve troSkove koje korisnik placa.
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stanovnistvu je smanjena za 0,31 p.p. (sa 6,72% na 6,41%), a ostalim sektorima smanjena za
1,02 p.p. (sa 4,43% na 3,41%).

Grafikon 24: Prosjecna ponderisana EKS na novoodobrene kredite u FBiH
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH
6.3. Krediti

Ukupni odobreni krediti sa 30.09.2025. godine iznose 20,7 mird. KM, to predstavlja povecanje
za 1,53 mird. KM u odnosu na kraj 2024. godine. Krediti stanovnistvu iznose 10,4 mird. KM, a
pravnim licima 10,3 mird. KM, §to predstavlja povecanje za 0,87 mird. KM i 0,65 mird. KM u
odnosu na kraj 2024. godine, respektivno.

Posmatrajuéi prethodne tri godine, biljezi se rast iznosa ukupnih kredita, uz konstantan odnos
kredita datih stanovniStvu i pravnim licima.

Grafikon 25: Krediti stanovnistvu i pravnim licima u FBiH, mird. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH
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6.4. Koncentracija bankarskog trzista

Nivo koncentracije bankarskog trziSta je pokazatelj stepena konkurentnosti u bankarskom
sektoru. CR je pokazatelj koncentracije u bankarskom sektoru i predstavlja ukupno ucesée
najvecih banaka u sektoru.®

Koncentracijska stopa trziSnog u¢eséa pet najvecéih banaka (CR5) iznosi 69,9 i blago je niza u
odnosu na prethodni kvartal, kada je iznosila 70,3.

Najveéi skok u koncentraciji zabiljezen je u Eetvrtom kvartalu 2022. godine, kada je i smanjen broj
komercijalnih banaka sa 14 na 13.

Grafikon 26: Koncentracija bankarskog trzista
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

Herfindahlov indeks koncentracije kredita u tre¢em kvartalu 2025. godine iznosi 1.292, Sto
ukazuje na umjerenu koncentraciju.'* U odnosu na prethodni kvartal, biliezi se blagi pad
koncentracije od 8 indeksnih poena. Prethodno je zabiljeZzen blagi trend rasta koncentracije od
treCeg kvartala 2024. godine. Najveéa koncentracija kredita zabiljezena je u prvom kvartalu 2023.
godine, kada je iznosila 1.343.

13 Koncentracijska stopa CR se oznagava prema broju banaka koje se ukljuduju u izraéun. Sto je veca vrijednost
koncentracijskog omjera, to je ve¢a koncentracija trzista.

14 Za vrijednost indeksa manje od 1000, smatra se da na trzistu nije prisutna koncentracija, za vrijednost izmedu 1000
i 1800 da je prisutna umjerena koncentracija, a za vrijednost iznad 1800 da postoji visoka koncentracija.
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Grafikon 27: Herfindahlov indeks (krediti)
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